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Методология исследования. Исследование построено на основе 

методологической парадигмы институциональной теории с применением 

методов: сравнительного анализа – при сопоставлении систем пенсионного 

обеспечения развитых стран мира и Украины; статистического анализа – при 

определении тенденций динамики макроэкономических показателей 

социальных поступлений; диалектического подхода – при определении 

противоречия существующей институциональной системы социального 

обеспечения  с общественным  устройством рыночного типа. 

Результаты. На основе анализа статистических данных эффективности 

действия институтов солидарной и накопительной системы пенсионного 

обеспечения в Украине определены основные проблемы организации 

национального рынка накопительного пенсионного обеспечения. Доказано, что 

существующие противоречия связаны, прежде всего, с неурегулированностью 

системы отношений между участниками негосударственных пенсионных 

фондов и органами управления этих финансовых учреждений. 

Выявлено существование определенной необоснованности 

количественных ограничений по структуре активов пенсионных фондов, 

которые снижают мобильность движения инвестиционных средств. 

Предложено осуществить переход от системы институциональных запретов к 

правилам «рационального инвестора», которые являются адекватными 

рыночной экономике. 

Новизна. На основе анализа финансовой отчетности негосударственных 

пенсионных фондов определено, что НПФ, аккумулируя денежные средства 

юридических и физических лиц в виде пенсионных взносов и обязуясь 

увеличить их путем инвестирования в различные финансовые инструменты, 

выступают в роли институциональных инвесторов. Предложено развивать 



систему НПФ, прежде всего, как инвестиционных институтов, направленных на 

получение рыночной прибыли, а не как фондов сугубо расходного социального 

назначения. Рыночная ориентация трансфертных потоков обеспечит попытки 

домохозяйств использовать инструменты рынка финансовых услуг, в частности, 

негосударственные пенсионные фонды, как источник дополнительных 

поступлений финансовых средств, а для государства послужит средством  

снижения  нагрузки на государственный бюджет. 

Установлено, что финансовая деятельность домохозяйств на рынках по 

предоставлению кредитов (кроме системы кредитной кооперации), займов, 

факторинга, финансового лизинга, гарантий и поручительств, почти не 

происходит и требует совершенствования системы финансовых институтов и 

создании атмосферы доверия к ее надежности. 

Практическая значимость. Результаты исследования могут быть 

использованы при разработке инвестиционной политики, поскольку 

негосударственные пенсионные фонды могут служить надежными источниками 

инвестиционных средств. Развитие рынка финансовых инструментов 

кредитования, факторинга, финансового лизинга и т.п. позволит украинским 

домохозяйствам более эффективно использовать сбережения, снизить 

социально-экономическую нестабильность и уменьшить остроту социальных 

противоречий в обществе. 
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институциональные ограничения социальных трансфертов. 
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