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Методология исследования. Результаты получены за счет использования 

методов: абстракции – при определении сущности категорий «оптимальная 

программа финансирования» и «финансовая устойчивость предприятия»; 

анализа и научного обобщения – при определении составляющих финансовой 

устойчивости предприятия и формулировке этапов процесса финансирования 

деятельности предприятия; экономико-математического моделирования – при 

формировании оптимизационной модели формирования программы 

финансирования  

Результаты. Обоснована сущность финансовой устойчивости 

предприятия, которая состоит в способности своевременно выполнять 

финансовые обязательства и в полной мере финансировать текущую 

деятельность и развитие предприятия за счет собственных и привлеченных 

средств при сохранении рациональной структуры капитала и поддержании его 

финансовой независимости. Показано, что финансовая устойчивость 

предприятия определяется его рентабельностью, рациональностью структуры 

активов, достаточностью и сбалансированностью денежных потоков, 

эффективностью оборотных средств, финансовой независимостью предприятия.  

Разработан процесс финансирования деятельности предприятия, 

предполагающий последовательную реализацию следующих взаимосвязанных 

этапов: определение потребностей в финансировании в отдельные периоды 

времени, формирование информационной базы возможных источников  

финансирования, разработка экономико-математической модели, формирование 



оптимальной программы финансирования. Охарактеризованы элементы 

стоимости отдельных собственных и заемных источников финансирования. 

Разработана экономико-математическая модель, которая позволяет 

выбрать вариант финансирования, характеризующийся минимальной 

стоимостью единицы привлеченных финансовых ресурсов при обеспечении, с 

одной стороны,  полноты финансирования в отдельные периоды времени, 

ограничений по возможности привлечения средств из отдельных источников; 

приемлемого уровня финансовой независимости предприятия в целом, а  с 

другой –  от отдельных заемщиков  источников финансирования.  

Новизна. Обоснована концепция оптимизации финансирования 

деятельности предприятия, которая базируется на минимизации привлечения 

единицы ресурсов при учете сроков поступления денежных средств на 

предприятие, оплате их использования, а также возврате согласно принятым 

графикам погашения с учетом дифференцированных ставок дисконтирования, а 

также обеспечивает финансовую устойчивость предприятия.  

Практическая значимость. Реализация предложенного методического 

подхода к выбору оптимального состава финансовых ресурсов обеспечит 

уменьшение затрат на финансирование деятельности предприятия, влекущее за 

собой снижение себестоимости продукции и соответствующий рост прибыли. 

Учет полной стоимости финансирования из различных источников, позволит 

предупредить финансовые риски и достичь необходимого уровня финансовой 

независимости предприятия.  
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собственный капитал, заемный капитал, финансовая устойчивость, экономико-
математическое моделирование, критерий оптимальности, программа 
финансирования. 
 

Литература 
1. Бригхем Ю. Финансовый менеджемент. Полный курс: в 2-х т. / Ю. Бригхем , Л. 

Гапенски //  пер. с англ. под ред. В. В. Ковалева. – Т.1. – СПб. : Экономическая 
школа, 1997. – 497с. 

Brigkhem Yu. Finansoviy menedzhement. Polniy kurs: v 2-kh t. [Financial management. 

Complete course: in 2 v.] / Yu. Brigkhem , L. Gapenski //  per. s angl. pod red. V. V. Kovaleva. – T1. – 

Spb. : Ekonomicheskaya shkola, 1997. – 497 p. 

2. Дж. К. Ван Хорн. Основы управления финансами / Дж. К. Ван Хорн. //  – М. : 
Финансы и статистика, 1996. – С.391–392. 

James C. Van Khorne. Osnovy upravleniya finansami [Fundamentals of Financial Management] 

/ James C. Van Khorne. – M. : Finansy i statistika, 1996. – P. 391–392. 



3. Бланк И. А. Основы финансового менеджмента: в 2 т. / И. А. Бланк  // – Т.1. – К. : 
Ника-Центр, 1999. – 590 с. 

Blank I. A. Osnovy finansovogo menedzhmenta: v 2 t. [Bases of Financial Management : in 2 v.] 

/ I. A. Blank – T. 1. – K. : Nika-Tsentr, 1999. – 590 p. 

4. Буряк Л. Д. Фінансові ресурси підприємства / Л. Д. Буряк  // Фінанси України. – 
2000. – №9. – С.23. 

Buryak L. D. Fіnansovі resursy pіdpryiemstva [Financial Resources of Enterprise] / L. D. 

Buryak  // Fіnansy Ukrayiny. – 2000. – №9. – P. 23. 

5. Ковалев В. В. Введение в финансовый менеджмент / В. В. Ковалев // – М. : 
Финансы и статистика, 2000. – 768 с. 

Kovalev V. V. Vvedenie v finansoviy menedzhment [Introduction to the financial management] / 

V. V. Kovalev – M. : Finansy i statistika, 2000. – 768 p. 

6. Марченко А. А. Аналіз джерел формування фінансових ресурсів / А. А. Марченко 
// Фінанси України. – 2002. – №9. – С.102–108. 

Marchenko A. A. Analіz dzherel formuvannya fіnansovykh resursіv [Analysis of sources of 

financial resources forming] / A. A. Marchenko // Fіnansy Ukrayiny. – 2002. – №9. – P. 102–108. 

7. Ястремська О. М. Якість формування фінансової стратегії підприємства / О. М. 
Ястремська, А. В. Гриньов  // Фінанси України. – 2006. – №6. – С.121–128. 

Yastremska O. M. Yakіst formuvannya fіnansovoyi strategіyi pіdpryiemstva [Quality of forming 

of financial strategy of enterprise] / O. M. Yastremska, A. V. Grinov // Fіnansy Ukrayiny. – 2006. – 

№6. – P. 121–128. 

 
 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


