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ВИЗНАЧЕННЯ ІНВЕСТИЦІЙНИХ РИЗИКІВ 

НА ОСНОВІ НЕЙРОНЕЧІТКОГО МОДЕЛЮВАННЯ 

В. М. Тенета, молодший науковий співробітник,

Національна металургійна академія України,  tenetav@ukr.net

Методологія дослідження.  Результати отримані у результаті використання методів:

и систематизації, групування й узагальнення – для визначення видів інвестиційних ризиків

за етапами життєвого циклу проектів;  формальної логіки – для опису основних механізмів

оцінки  інвестиційних  ризиків;  теорії  нечітких  множин  та  експертних  методів  –  для

формалізації  якісних параметрів (критеріїв);  нейронечіткого моделювання –  для оцінки

інвестиційних ризиків.

Результати. Сформовано  підхід  до  оцінки  інвестиційних  ризиків,  в  основі  якого

знаходиться групування ризиків за стадіями життєвого циклу проекту. 

Розглянуто  сутність  основних  методів  оцінки  інвестиційних  ризиків.  Приведено

основні механізми оцінки – використання ставки розрахункового відсотка з урахуванням

премії  за  ризик,  методу  гарантованих  еквівалентів,  аналізу  сценаріїв  майбутнього

розвитку,  методу  зведених  рандомізованих  показників,  інтервальних  методів.  Показано

переваги  нечітко  множинних  методів  аналізу  інвестиційних  проектів  в  умовах

невизначеності. Обґрунтовано  вибір  механізму  нечіткого  виведення  за  алгоритмом

Мамдані для оцінки інвестиціійних ризиків. 

Сформовано  алгоритм  визначення  інвестиційних  ризиків  на  основі  нейронечіткої

мережі.

Новизна. Обгрунтована необхідність  впровадження системи оцінки інвестиційних

ризиків на основі нейронечіткої мережі, яка здатна виявляти та адекватно оцінювати ризик

за рахунок нейромережевого компонента, а також за рахунок використання нечіткої логіки,

яка адаптована до нечислових даних. 

Практична значимість.  Модель оцінки  ступеня  інвестиційного ризику на  основі

нейронечітких  технологій  дозволяє  розширити  можливості  моделювання  складних

об’єктів, процесів в умовах відсутності достовірних даних, неповної і нечіткої інформації

про  об’єкт  дослідження.  Нейронечітку  модель  можна  використовувати  для  розрахунку

прогнозного значення ступеня ризику;  визначення діапазонів зміни кожного з показників

інвестиційного проекту. Модель може бути також використана як основа для створення

систем підтримки прийняття рішень з управління інвестиційними ризиками. 
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